Rozdziat IX. PIENI4DZ I SYSTEM BANKOWY 



9.1. Poj^cie i funkcje pieni^dza 

Pieniqdz - z j^zyka tacinskiego („pecunia" w5wodzi siq od sto- 
wa „pecus"3 co oznacza bydto^. Pieniqdz jest najcz^sciej definio- 
wany jako powszechnie przyjmowany srodek zaplaty przy zaku- 
pie towarow i ustug, albo - nieco szerzej - jako powszechnie 
przyjmowany srodek regulowania wszelkiego rodzaju zobowi^- 
zan. 

Pieniqdz jest tworem gospodarki towarowej; w gospodarce na- 
turalnej pieniqdz jest zb^dny, poniewaz nie ma wymiany towaro- 
wej. Gdy rozwoj sit wytworczych osiqga taki poziom, ze pojawiajq 
si^ nadwyzki wytwarzanych dobr ponad potrzeby wj^orcy, po- 
jawia si^ potrzeba i koniecznosc wymiany^. 

Pieniqdz trudno zdefiniowac przez wskazanie jego wiasciwosci 
fizycznych. Bywaty oraz bjrwajq nim rozne przedmioty: z^by del- 
fina na wyspach Polinezji, tyton i whisky w niektorych stanach 
USA, papierosy w obozach jenieckich, monety i banknoty np. w Pol- 
sce^. Mozna natomiast zdefiniowac funkcje pieniqdza. 

Bardzo cz^sto w literaturze przedmiotu pieniqdz jest okresla- 
ny, posrednio, przez wyUczenie jego funkcji, przy czym wymienia 
si^ tutaj funkcje, ktore musi spetniac, a mianowicie^: 

13 srodka wymiany (cyrkulacji), 

2) miernika wartosci dobr i ustug, 

3) srodka ptatniczego (reahzacji odroczonych ptatnosci). 



1 E. Kubiak, H. Nakonieczna-Kisiel, Ekonomia - makroekonomiczne podstawy 
polityki gospodarczej, Warszawa 1999, s. 161. 

2 W. Matuszewski, Wybrane..., op. cit, s. 55. 

3 B. Czarny, Podstawy..., op. cit, s. 404. 

Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 339. 
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4) srodka przechowywania wartosci (srodka tezauryzacji). 

Z definicji pieniqdza wynika, ze jest on powszechnie przyjmo- 
wanym srodkiem regulowania zobowiqzan, czy tez petni wyzej 
wymienione funkcje dlatego, ze jest nosicielem (czy tez uosobie- 
niem) wartosci. Ta cecha pieniqdza wyst^puje zawsze, niezaleznie 
od tego, z jakim rodzajem pieniqdza czy jego formq mamy do czy- 
nienia. Tak wi^c w przypadku pieniqdza kruszcowego [tzn. waluty 
ztotej bqdz tez waluty opartej na innym rodzaju drogiego metalu 
czy tez - najogolniej rzecz biorqc - towaru) zawarta w nim war- 
tosc jest okreslona przez wartosc kruszcu przypadajqcego na jed- 
nostk^ monetarnq, ktora wyznacza parytet mierniczy tej jednostki 
(np. 0,88 grama czystego ztota na 1 USD). 

Wyst^pujqcy w kruszcowych systemach pieni^znych pieniqdz 
symboliczny^ [sporzqdzony z papieru banknot czy tez zapis na 
rachunku bankowym, zwany pieniqdzem depozytowym), nie ma 
wartosci okreslonej przez material pieni^zny, z ktorego jest spo- 
rzqdzony; ma on jedynie wartosc funkcjonalnq, zagwarantowanq 
przez nieograniczonq wymienialnosc symboli pieni^znych na kru- 
szec. Wymienialnosc ta jest bezposrednia w przypadku bankno- 
tow, posrednia natomiast w przypadku pieniqdza depozytowego. 
Jezeli bowiem posiadacz depozytu bankowego zechce zrealizowac 
go w ztocie, musi najpierw w banku komerc5^nym zamienic depo- 
zyt bankowy na banknoty banku emisyjnego (realizujqc czek go- 
towkowy), a nast^pnie przedstawic banknoty do wymiany na zto- 
to w banku emisyjnym. 

Na poczqtku XX wieku banki centralne rozpocz^ty emisj^ pie- 
niqdza papierowego i monet, ktore nie miaty pokrycia w zadnym 
metalu szlachetnym. Ten pozbawiony jakiejkolwiek samoistnej 
wartosci pieniqdz symbolistyczny jest legalnym srodkiem ptatni- 
czym na mocy decyzji panstwa^. 



^ Fiat money - od iacinskiego siowa „fiat", ktore znaczy „niech siq stanie 
pieniqdz". 

^ M. Burda, Ch. Wyplosz, Makroekonomia..., op. cit, s. 338. 
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Podstawowq cechq pieniqdza jest plynnosc; b^dqca cechq ak- 
tywow'^ oznaczajqca stopien moznosci ich natychmiastowej wy- 
miany (bez sptaty) na inne dobra czy usiugi. Tylko pieniqdz posia- 
da petnq piynnosc. Inne akiywa - gdyby chciano je spieni^zyc, aby 
dokonac okreslonej zaptaty - narazilyby na strata czasu i ewentu- 
alnie na dodatkowe koszty. 

Spoteczna akceptacja pieniqdza wynika w cz^sci z faktu, ze 
pieniqdz trudno zastqpic innymi srodkami ptatniczymi, a w cz^sci 
z tego, ze jest on legalnym srodkiem regulacji zobowiqzan i musi 
bye akceptowany w tej roli. Ponadto pieniqdz jest okreslony przez 
funkcje jakie musi spetniac, a mianowicie: srodka wymiany, mier- 
nika wartosci, srodka ptatniczego i srodka przechov\ywania war- 
tosci. 

Ponad sto lat temu wqtpiono, czy papierowy pieniqdz kiedy- 
kolwiek stanie si^ rownie godny zaufania jak monety wykonywa- 
ne z metali szlachetnych, przy czym nie ma on samoistnej warto- 
sci. Co wi^cej uzywa si^ obecnie coraz mniej banknotow i monet 
zast^pujqc je plastikowymi kartami i czekami, ktore umozliwiajq 
bezposredni dost^p do rachunkow bankowych, a takze wykorzy- 
stujqc transfery internetowe, ktore sq dokon5^ane dzi^ki kompu- 
terom. 

Funkcje pieniqdza 

1. Pieniqdz jako srodek wymiany. Ta funkcja wyst^puje przy 

transakcjach kupna-sprzedazy wowczas, gdy sprzedawca za 
przekazany nabywcy towar otrzymuje zaptat^ w pieniqdzu (tzw. 
transakcje gotowkowe). Niegdys takie transakcje dominowaty 
w procesie wymiany towarow - obecnie coraz rzadziej wyst^pujq 
w obrocie gospodarczym, gdyz zaczynaj^ dominowac transakcje 
bezgotowkowe^. 



Aktywa - caiosc materialnych obiektow i niematerialnych praw majqcych 
ekonomicznq warto^c, ktora stanowi maj^tek gospodarstwa domowego, przed- 
si^biorstwa lub panstwa [umeblowanie, obligacje, itp.]. 

8 E. Mansfield, Podstawy makroekonomii, Warszawa 2002, s. 214. 
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Transakcje gotowkowe wyst^pujq w krajach o rozwini^tej go- 
spodarce tylko przy sprzedazy detalicznej towarow oraz przy 
swiadczeniu ustug klientom ind5widualnym. Jednak obserwuje 
si^, ze i w tym obrocie coraz powszechniej wypierane przez 
transakcje kredytowe. Z tego wzgl^du pieniqdz petni funkcj^ 
srodka wymiany w coraz mniejszym zakresie obrotu towarowego, 
natomiast rozszerzeniu ulega funkcja srodka ptatniczego. 

Pieniqdz petni funkcja srodka wymiany w transakcjach kupna 
-sprzedazy (srodka cyrkulacji). Pojawienie si^ pieniqdza rozdzie- 
lito wymiany na dwa odr^bne akty: transakcje sprzedazy oraz 
transakcje kupna. Zanika koniecznosc zachowania jednosci czasu 
i miejsca, mozna towar sprzedac i kupic inny, w innym miejscu 
i czasie. W zamian za dostarczony towar powstaje zobowiqzanie 
nabywcy wobec sprzedawcy, ktore wygasa pozniej w formie pie- 
ni^znej^. 

2. Pieniqdz jako miernik wartosci. Wartosc wszystkich to- 
warow przeliczona jest na pieniqdz (ich cena jest wyrazona w pie- 
niqdzu]. Petniqc t^ funkcje pieniqdz staje si^ „wsp61nym mianow- 

nikiem" dla wyrazania wartosci towarow pozwalajqcym przejsc 
od systemu cen relatywnych (wyrazajqcym wzajemne proporcje 
wymiany dwoch towarow, np. 1 kg winogron = 2 kg bananow) do 
systemu cen absolutnych (np. 1 kg winogron = 8,0 zt, 1 kg bana- 
now = 4,0 zi), CO pozwala ustalic wartosc realnq towarow. 

Miernikiem wartosci (jednostkq rozliczeniowq) pieniqdz jest 
wtedy, kiedy sq w nim wyrazone ceny dobr. Wowczas ceny umoz- 
liwiajq konsumentom i producentom por6wn5wanie wartosci 
rzeczy i ustug^"^. 

Z funkcji miernika wartosci mozna wyprowadzic pochodnq 
funkcji pieniqdza jako „srodka wyrazania cen". Ze wzgl^du na fakt, 
ze za pomocq pieniqdza mozna mierzyc ceny wszystkich dobr, jest 
on rowniez przydatny przy okreslaniu „realnej wartosci" dobr 
oraz „systemu cen". Ponadto pieniqdz w swojej roli miernika war- 



^ W. Matuszewski, Wybrane..., op. cit, s. 57. 
1" B. Czarny, Podstawy..., op. cit, s. 404. 
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tosci umozliwia zsumowanie wartosci wszystkich dobr wytwo- 
rzonych przez spoteczenstwo, np. w gospodarce narodowej, co 
z kolei pozwala okreslic wartosc produktu spotecznego. 

3. Pieniqdz jako srodek ptatniczy. Za jego pomocq mozna 
bowiem regulowac zobowiqzania. Niektore z nich regulowane 
rownoczesnie z nabyciem towaru lub ustugi, a inne - z opoznie- 
niem. Pieniqdz stuzy takze do zaptaty zobowiqzan nie wynikajq- 
cych z nabycia towaru, ale z innych tytutow, np. z tytutu umowy 

0 prac^, podatkow i optat publicznych, kred5^6w bankowych 

1 pozyczek^i. 

4. Pieni^dz jako srodek przechowywania wartosci (czyli 

tezauryzacji). B^dqc uosobieniem bogactwa ekonomicznego i ma- 
jqc duzq ptynnosc, pieniqdz moze bye gromadzony w postaci 
oszcz^dnosci, pod warunkiem, ze nie traci zbyt szybko na wartosci 
w wyniku wzrostu cen. 

Sposob petnienia podanych wyzej funkcji zalezy w duzym 
stopniu od formy pieniqdza. Pieniqdz kruszcowy (najcz^sciej zto- 
ty), ktory wartosciq swojego materiatu por^czyt zdolnosc do regu- 
lowania wszelkiego rodzaju zobowiqzan nalezy juz do przesztosci. 
Do historii nalezq takze symboliczne postacie pieniqdza kruszco- 
wego, takiego jak banknot (weksel bankiera, wymieniany na kaz- 
de zqdanie na ztoto w postaci monet lub sztab) i pieniqdz skryptu- 
ralny (zapis w ksi^gach bankowych, potwierdzajqcy wniesienie 
depoz5^u, ktory takze mogt bye w kazdej ehwili wymieniony na 
ztoto). 

Pieniqdz jako srodek przechowywania wartosci pomaga prze- 
nosic wartosc w czasie. Ludzie bowiem bardzo cz^sto pragnq za- 
chowac na przysztosc chocby cz^sc tego, co majq. W gospodarce 
naturalnej funkcji srodka gromadzenia oszcz^dnosci spetnialy 
rozne towary. Takze dzis, jesli jest tylko wysoka inflacja, wartosc 
b5wa przechowywana w ztotej bizuterii, obrazach lub - jak w Pol- 



D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia..., op. cit, 2003, s. 94 i n. 
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see u sehytku lat 80. XX w. - w wykupionyeh ze sklepu eukrze lub 
d5^anachi2. 

Obeenie w krajaeh o rozwini^tej gospodarce rynkowy pieniqdz 
wyst^puje w nast^pujqcych w formach^^. 

1) gotowkowej (bilety Banku Centralnego, bilon monetarny), 

2) bezgotowkowej - pieniqdz skiypturalny (synonimy: ban- 
kowy, wktadowy, depoz5^owy, zyrowy]; ten ostatni rodzaj 
pieniqdza jest tylko zapisem w ksi^gach bankowych lub 
w programach komputerowych umozliwiajqcym zaptat^ 
czekiem lub przelewem^^. 

Bilety emitowane przez Bank Centralny sq prawnym srodkiem 
ptatniczym na terenie tego kraju, a wi^c maja ustawowq moc 
zwalniania ze wszystkich zobowiqzan publicznych i prawnych 
(nikt nie moze odmowic przyj^cia biletow Banku Centralnego 
w postaci zaplaty z tytutu jakiejkolwiek naleznosci). 

Bilon nie ma takiej mocy prawnej i powyzej okreslonej kwoty 
mozna odmowic przyj^cia zaplaty w bilonie; ten problem jest roz- 
nie regulowany w przepisach prawnych roznych panstw, np. 
przywilej emisji bilonu posiada Bank Centralny w Polsce, nato- 
miast we Francji - Skarb Panstwa. 

9.2. Historyczny rozwoj pieniqdza 

Poczqtki historii pieniqdza si^gajq okresu tworzenia si^ i roz- 
wijania wymiany towarowej. Niedogodnosci wymiany barterowej; 
przy rownoczesnym rozwoju produkcji towarowej, prowadzily do 
stopniowego wylaniania si^ towarow, za ktore mozna byto za- 
rowno wszystko sprzedac jak i wszystko kupic. 



12 Ibidem, s. 404. 

13 Szerzej: Podstawy ekonomii, pod red R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, 
op. cit, s. 341-343. 

1* Czek i przelew poleceniami przekazania pewnej kwoty z rachunku 
bankowego wskazanej osobie lub na wskazany rachunek, skierowanymi do 
banku przez wiasciciela rachunku. Inaczej niz przelew, przekazywany z rak do 
rqk czek moze - niczym banknot - obslugiwac kolejne transakcje. 
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W wielu krajach afrykanskich jeszcze w XX w. pieniqdz stano- 
wity muszelki „cauri" nawlekane na sznurek. Na jednej z wysp 
Pac5^iku pieniqdzem o duzych nominatach byiy lezqce na plazy 
meteoryty, ktore ze wzgl^du na wag^ nie mozna byto ruszyc; wia- 
domo byto jednak do ktorego wtasciciela nalezaty i mogt je on 
w kazdej chwili wymienic na inne dobra. Poz5^ecznym i poszuki- 
wanym ekwiwalentem byty takze: zboze, skory i sol^^. 

W Europie najbardziej znane jako pieniqdze byly miedz, nikiel, 
srebro i ztoto, natomiast w Rosji carskiej przed I wojnq swiatowq 
znajdowaty si^ rowniez w obiegu monety z platyny. 

W Europie pieni^dz papierowy pojawit siq w poznym okresie 
sredniowiecza w postaci pokwitowan za pozostawionq za prze- 
chowanie u ztotnika ilosci pieniqdza. Oznaczato to, ze wtasciciel 
tego depozytu, gdy chciat swoim ztotem zaptacic za nabywane 
towary nie musial udawac siq do ztotnika i ptacic nim za towar, 
poniewaz sprzedawca - kontrahent zadowalat siq odstqpieniem 
mu papierowego pokwitowania. Pokwitowanie cz^sto zmienialo 
wtascicieli, zanim ktorys z nich zdecydowat siq na podj^cie zde- 
ponowanego kruszcu. 

Barter 

Powstanie pieniqdza wiqzato siq z wprowadzeniem spoteczne- 
go podziatu pracy w ramach spoteczenstw pierwotnych. Zrozni- 
cowanie struktury produkcji sprawito, ze szybko wzrosta wymia- 
na towarowa. Poniewaz pieni^dzy wowczas nie byio, wymiana ta 
miata charakter barteru, czyli wymiany towaru na towar. Wiqzato 
siq to z duzymi problemami, a w wielu przypadkach wymiana ta 
byta zupetnie niemozliwa. Wartosc towarow sprzedawanych 
przez poszczegolne osoby musiata zawsze rownac si^ wartosci 
towarow kupowanych. Jezeli np. rolnik chciat dostac ryby na 



1^ Szerzej: Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, 
op. cit, s. 341. 
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obiad dla rodziny, a miat krow^ - wymiany dokonywac nie mogt, 
gdyz za krow^ otrzymatby znacznie wi^cej ryb niz potrzebowat^^. 

Utrudnienia zwiqzane z barterem sprawiiy, ze stopniowo za- 
cz^to wykorzystywac niektore towary jako form^ pieniqdza. Na 
roznych obszarach ziemi byty one rozne, nalezaty do nich m.in. 
bydto, skory, muszle, miod oraz wyroby z metali. Rozwiqzanie to 
nie byto lepsze niz zwykty barter, ale nadal ktopotliwe. Stosunko- 
wo najmniejsze ktopoty wyst^powaty wtedy, gdy towarem po- 
sredniczqcym przy wymianie byty sztabki z metalu. 

Pieniqdz sztabowy i monety 

Juz we wczesnej starozytnosci sztabki z metali uzywano jako 
pieniqdz. Byty one oznakowane, a ich obieg byt regulowany przez 
specjalnych urz^dnikow, najcz^sciej pracujqcych przy swiqty- 
niach. Forma sztabek byla niewygodna, dlatego tez przez dtuzszy 
czas poszukiwano innych, korzystniejszych form; wprowadzono 
na rynek kulki, krqzki ltd. Ostatecznie upowszechnity si^ pieniq- 
dze w formie krqzka. 

Popyt na takie pieniqdze szybko stat siq bardzo duzy co spra- 
wilo, ze opracowano odpowiednie techniki wytwarzania pieni^- 
dzy z grubej blachy ze srebra, zlota, miedzi lub ze stopu (np. zlota 
z miedzq i otowiem). Do blachy przyktadano metalowe stemple 
z wyttoczonymi wzorami i bito w nie mtotem, skqd poj^cie „bicie 
pieniqdza." Na monetach toczono z jednej strony znak emitenta, 
czyli instytucji, ktora bila monety, a z drugiej - jej wartosc (naj- 
cz^sciej - liczb^). Emitentem byla cz^sto swiqtynia. W starozyt- 
nym Rzymie poczqtkowo najwi^kszym emitentem byta swiqtynia 
Junony Monety - stqd pochodzi nazwa „moneta". 

Wartosc kruszcu zawartego w monetach byla mniejsza niz ich 
wartosc wymienna, dzi^ki czemu emitent zarabial na ich emisji. 
Roznica mi^dzy wartosciq kruszcu, a wartosciq wymiennq monet 
zalezata w duzej mierze od polityki prowadzonej przez remitenta 



Szerzej: P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus, Ekonomia..., op. cit, 2012, s. 464- 

465. 
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i byta szczegolnie duza w przypadku monet bitych przez mennice 
panstwowe w okresie wojen. 

Znajdujqce si^ w trudnej S5^uacji finansowej rzqdy zmniejszaty 
zawartosc ztota i srebra w stopie, z ktorego bito monety, a nawet 
zmniejszano wag^ tych monet, przy zachowaniu ich wartosci no- 
minalnej. W dtuzszym okresie czasu przynosito to skutki nega- 
t5wne - przyczyniato siq do wzrostu cen, a do tego monety star- 
sze, 0 wyzszej zawartosci kruszcow szlachetnych, znikaty z obiegu 
(byty one tezauryzowane, czyli odMadane). 

Gtownym powodem pojawienia si^ monet byiy ktopoty wyni- 
kajqce z koniecznosci ciqgtego sprawdzania wagi i jakosci kruszcu, 
ktorym ptacono za nab)^ towar. Pierwsze monety pojawity siq 
juz w VII wieku p.n.e. w Lidii, na zachodnich wybrzezach Azji 
Mniejszej i w Egipciei^. 

System bimetaliczny i monometaliczny 

Monety byty bite z roznych metali, podstawowe znaczenie mia- 
ty monety ze srebra i ztota. Aby ustalic ich kurs w XVIII w. w wielu 
krajach ustanowiono urz^dowq relacj^ miedzy cenq ztota i srebra, 
CO miato bezposredni wptyw na relacj^ miedzy wartosciq monet 
z tych metah. System ten nazwano systemem bimetalicznym 
(dwumetalowym)i^. 

We francuskim systemie bimetalizmu rol^ pieniqdza petnito 
ztoto i srebro. Relacja srebra do ztota ksztattowata si^ jak 15,5:1 
Oboj^tne wi^c byto, czy ceny towarow okreslano w ztocie czy sre- 
brze przy istnieniu oficjalnej relacji miedzy kruszcami. Oznaczato 
to rownoczesnie wyznaczenie ceny towaru w drugim kruszcu. 
Dlatego system bimetalizmu zwano tez systemem podwojnie pa- 
rytetowym. 

System ten miat pewne wady; duzy wzrost produkcji ztota lub 
srebra musiat bowiem prowadzic do zmian relacji wartosci tych 



I'' Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 341. 

IS For. Z. Dobosiewicz, Wprowadzenie do fmansow i bankowosci, Warszawa 
2009, s. 17in. 
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dwu kruszcow, a to powodowato zaktocenia. Aby tego uniknqc, 
w XX w. wi^kszosc panstw stopniowo odeszta od statego parytetu 
ztota i srebra, a oparta swoj system monetarny na jednym tylko 
metalu - ztocie. 

Anglia jako pierwsza odstqpita od bimetalizmu i w 1816 r. 
wprowadzita monometalizm zloty. System waluty ztotej zaczqt 
siq szybko upowszechniac. Przed pierwszq wojnq swiatowq byt on 
stosowany w 44 krajach, a w 15 krajach wymienialnosc bankno- 
tow na zioto byta ograniczona. Po wybuchu pierwszej wojny swia- 
towej ztote monety zostaty wycofane z obiegu i system waluty 
ztotej zatamat siq. Po jej zakonczeniu tylko Stany Zjednoczone 
w 1919 r. prz5wr6cil:y petnq wymienialnosc banknotow na ztoto. 
Obecnie zadna waluta nie jest wymieniana na ztoto - ostatniq wa- 
lutq byt dolar amerykanski. Jednakze kryzys walutowy z 1971 r. 
spowodowat zawieszenie jej wymienialnosci^^. 

Pieniqdz papierowy 

Pieniqdz papierowy jest to znak wartosci niewymienialny na 
ztoto i nie majqcy wartosci substancjonalnej. Jest on symbolem 
wartosci, ktoremu panstwo nadato kurs przymusowy, wtasciwosc 
srodka cyrkulacji i srodka ptatniczego oraz przywilej ptacenia nim 
podatkow i swiadczen na rzecz Skarbu Panstwa przez obywateli^^. 

Obok monet wyst^powaty takze rozne formy ich subst5^ut6w. 
Nalezaty do nich kwity depozytowe wystawiane przez ztotnikow 
w zamian za zdeponowane u nich oszcz^dnosci. Kwity te byty zo- 
bowiqzaniami ztotnikow do natyctimiastowego zwrotu monet (za 
odpowiedniq optatq) wtascicielowi, gdy tego sobie zyczyt. Kwity 
takie mozna byto przewozic bezpieczniej niz monety^i. 

Tego rodzaju praktyki po raz pierwszy zacz^to stosowac 
w Londynie w XVII w. Wtedy tez pojawit si^ weksel handlowy, 
w zwiqzku z dynamicznym rozwojem produkcji i handlu, a zwtasz- 



" Ibidem, s. 342. 

20 Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 342. 

21 Por. W. D^bski, Rynek finansowy ijego mechanizmy podstawy teorii i prak- 
tyki, Warszawa 2003, s. 114. 
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cza handlu zagranicznego. Jednakze weksel handlowy swoje ko- 
rzenie miat nie w Anglii, ale w miastach - panstwach wtoskich. 
Poniewaz kraje srodziemnomorskie podupadaty gospodarczo, 
dlatego tez transakcje wekslowe ulegty tam zahamowaniu. 

Weksel byt juz udokumentowanq formq kredytu. Wierzytel- 
nosc wekslowa mogta bye przeniesiona na inna osob^. Weksel stat 
si^ wierz5^elnosciq zb5walnq. Gdy wierzyciel potrzebowat pieni^- 
dzy mogt sprzedac weksel, ktory w ten sposob zmieniat wtascicie- 
la. 

Z czasem weksle zacz^ty cz^sciowo zast^powac petnowarto- 
sciowy pieniqdz, poniewaz posiadacz weksla mogt uregulowac 
swoj dtug wr^czajqc weksel swojemu wierzycielowi. Weksel za- 
czql wi^c krqzyc petniqc rol^ srodka wymiany towarow i srodka 
ptatniczego regulujqc zobowiqzania. 

Odwrotnie byto z pieniqdzem. Kwit depozytowy byt zobowiq- 
zaniem ztotnika do oddania przechow5wanego kruszcu. Posiada- 
nie kwitu rownoznaczne byto z posiadaniem ztota czy srebra. Dla- 
tego tez wtasciciele cennych kruszcow zacz^li regulowac owymi 
kwitami swoje dtugi. Wierzyciel na ogot ch^tnie kwit przyjmowat, 
miat bowiem pewnosc, ze kwit ten mozna wymienic na ztoty pie- 
niqdz. Innymi stowy kwity depozytowe zacz^ty krqzyc petniqc 
funkcj^ pieniqdza. 

Pieniqdz ztoty podlegat ewolucji. Kazdy, kto posiadat chociaz- 
by jeden banknot i miat ochot^ zamienic go na monet^ o tym sa- 
mym nominate, mogt to uczynic bez trudnosci. Wymienialnosc 
banknotow na ztoto podlegata jednak stopniowemu uszczupleniu. 
Wprowadzano coraz wi^cej utrudnien w tym zakresie w celu 
ograniczenia ilosci zottego kruszcu przeznaczonego na cele mone- 
tarne. Byt to proces ekonomizacji ztota. 

W przesztosci wyst^powaty trzy systemy wymienialnosci na 
ztoto^^: 

— system petnej wymienialnosci pieniqdza papierowego na 
ztote monety (gold specie standard). 



Por. N. Acocella, Zasady polityki gospodarczej, Warszawa 2002, s. 10 i n. 
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— system sztabowo-ztoty (gold bullion standard), 

— system dewizowo-ztoty (gold exchange standard]. 

W systemie pelnej wymienialnosci pieniqdza papierowego 
na ztote monety, czyli w systemie ztotych monet, kazdy kwit de- 
pozytowy byl wymienialny na ztote monety, o tej samej wartosci 
nominalnej, bez jakichkolwiek ograniczen. 

W systemie sztabowo-ztotowym banknoty nie byty wymie- 
nialne na monety ztote, lecz na sztaby ztota. W dziewi^tnasto- 
wiecznej Francji banknoty o wartosci 200 tys. frankow wymienia- 
no na sztaby ztota o wadze 12 kg. Tylko nieliczni obywatele dys- 
ponowali tak duzymi sumami, dlatego tez byt to system ograni- 
czonej wymienialnosci pieniqdza papierowego na ztoto. System 
ten dominowat w XIX w. a we Francji przetrwat az do 1928 r.^^ 

System dewizowo-zloty (wprowadzony w 1922 r.) byt nie- 
zwykle korzystny dla krajow o walucie wymienialnej na ztoto, to 
znaczy w walucie, w ktorej inne kraje utrzymywaty swoje rezer- 
wy. Waluta ta mogta bowiem bye emitowana do innych krajow 
tylko dzi^ki defic5^owi bilansu ptatniczego kraju, ktory jq emito- 
wat. Oznaczato to rowniez mozliwosc dysponowania dochodem 
narodowym do podziatu wyzszym od dochodu wytworzonego bez 
jakichkolwiek ujemnych konsekwencji dla gospodarki krajowej. 
Kraje, ktore chciaty miec rezerwy, musiaty je zarobic poprzez wy- 
gospodarowanie nadwyzki bilansu ptatniczego ze Stanami Zjed- 
noczonymi. W istocie wi^c kredytowaty Stany Zjednoczone^^. 

Pieniqdz papierowy ma dtugq historic, mimo iz upowszechnit 
si^ on i stosunkowo niedawno catkowicie wypart pieniqdz krusz- 
cowy. Nalezy podkreslic, ze pieniqdz papierowy byt juz znany 
w starozytnych Chinach. 

Pieniqdz papierowy wszedt do uzytku na catym swiecie, po- 
niewaz jest wygodnym srodkiem wymiany. Papierowe pieniqdze 
tatwo przenosic i przechow5^ac. Poniewaz jednostki nie mogq go 



23 Por. A. Budnikowski, Miqdzynarodowe Stosunki Gospodarcze, Warszawa 
2001, s.21in. 

24 Por. J. Kalinski, Historia Gospodarcza XIX iXX, Warszawa 2004, s. 19 i n. 
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legalnie wytwarzac, pozostaje on dobrem rzadkim. W wyniku 
ograniczenia podazy pieniqdz zyskat na wartosci. Moze stanowic 
zaptat^ za dobra. Tak dtugo, jak dtugo ludzie w stanie regulo- 
wac swoje zobowiqzania za pomocq waluty i jest ona akceptowa- 
na jako srodek piatniczy - waluta spetnia funkcj^ pieniqdza^^. 

Pieni^dz bezgotowkowy 

Pieniqdz bezgotowkowy jest to srodek wymiany, ktorego pod- 
staw^ jest wierz5^elnosc przedsi^biorstwa prywatnego lub osoby 
fizycznej^^. 

Pieniqdz bezgotowkowy (zwany takze bankowym lub zyro- 
wym) wyst^puje w formie zapisow na rachunkach depozytowych 
w bankach. Depozyty te uruchamia siq przewaznie za pomocq 
czekow^^, ktore sq technicznym narz^dziem przenoszenia pieni^- 
dzy jednej osoby (lub inst5^ucji) na korzysc drugiej^s. 

Krokiem w kierunku racjonalnego obiegu pieni^znego byto 
wprowadzenie do emisji pieniqdza bezgotowkowego^^. W zamian 
za dostarczenie przez klienta banknoty bank otwierat rachunek. 
Klient mogt w kazdej chwili zqdac pieniqdza gotowkowego o row- 
nowartosci zapisu na swym rachunku bankowym. By} to rachunek 
za zqdanie. Klienci mieli takze mozliwosc lokaty srodkow pieni^z- 
nych na okreslony termin (np. 6 miesi^cy). Byty to rachunki 
(wktady] terminowe. Oznaczato to, ze ich wtasciciele byli zobo- 
wiqzani przez ten okres czasu przechowywac w banku zasoby 
gotowki. Mogli z tych srodkow skorzystac wczesniej, ale wowczas 



25 P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus, Ekonomia..., op. cit, s. 465. 

26 D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia..., op. cit, 2007, s. 106. 

27 Czek jest to bankowy srodek piatniczy, dokument o ustalonej formie, za 
pomocq ktorego wystawca zleca bankowi wypiacenie okazicielowi lub 
okreslonej osobie podanej w tym dokumencie sumy pieni^znej z rachunku 
wystawcy (do obrotu bezgotowkowego]. Czeki, obsiugujqc olbrzymiq cz^sc 
transakcji rynkowych, sq substytutem pieniqdza w jego funkcji srodka wymiany 
i srodka platniczego. 

28 Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 343. 

2^ A. Kazmierczak, Polityka Pieniqzna w Gospodarce Rynkowej, Warszawa 
2003, S.26. 
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tracili prawo do dochodu z tytutu oprocentowania wkiadow. Do- 
chod z oprocentowania byt tym wyzszy, im dtuzszy byt termin 
lokaty. 

Wraz z uptywem czasu rozliczenia bezgotowkowe zacz^to re- 
alizowac takze wowczas, gdy klienci mieli rachunki w roznych 
bankach. Banki dokon5waty wzajemnych rozliczen kompensujqc 
globalnq sum^ naleznosci i zobowi^zan. Istotne byto, aby w okre- 
slonym momencie istniala rownowaga zobowiqzan i naleznosci 
mi^dzy nimi. Tak wi^c dtuznik dokonujqcy zaptaty wierzycielowi 
mogt wydac polecenie bankowi, w ktorym posiadat rachunek, aby 
ten przelat okreslonq sum^ na rachunek wierzyciela w innym 
banku. Byta to forma rozliczen zwana poleceniem przelewu. In- 
nq formq rozliczen bezgotowkowych byt czek bankowy - doku- 
ment, na ktorym jego wystawca wydawat polecenie swojemu 
bankowi wyplacenie okreslonej sumy okazicielowi czeku. Nazwa 
czek pochodzi od arabskiego stowa szakk oznaczajqcego odroczo- 
nq ptatnosc^°. 

Powstaje pytanie w jaki sposob tworzony byl pieniqdz bezgo- 
towkowy. Jego emisja nast^powata albo w chwili lokaty pieniqdza 
papierowego w banku, albo wowczas, gdy bank udzielat klientowi 
kred5^u. Udzielenie kred5^u praktycznie oznaczato emisj^ pieniq- 
dza bezgotowkowego i pieniqdza w ogole. Banki udzielaly kredy- 
tow na sumy wielokrotnie wyzsze od posiadanych rezerw pieniq- 
dza gotowkowego. Peine pokrycie, tak jak przy pieniqdzu papie- 
rowym, nie byto potrzebne do utrzym5^ania zaufania. 

Pieniqdz wktadowy [depozytowy) - bezgotowkowy nie jest 
ostatniq formq w ewolucji pieniqdza. Obecnie w krajach wysoko 
rozwini^tych zaczyna juz funkcjonowac pieniqdz elektronicz- 
ny3i. Rachunki bankowe znajdujq si^ w pami^ci komputera, sq 



30 Praca zbiorowa, Historia powszechna, torn 7: Od upadku cesarstwa 
rzymskiego do ekspansji islamu. Karol Wielki, 2007, s. 283. 

31 W prawie Unii Europejskiej pieni^dza elektronicznego dotyczy dyrektywa 
2009/110/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie podejmowania 
i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje pieniqdza elektronicznego oraz 
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one obciqzane i uznawane automatycznie przy wykorzystaniu 
urzqdzen elektronicznych. Formy rozliczen dotychczas stosowane, 
jako czek czy polecenie przelewu, zast^powane czynnosciami 
dokonywanymi za pomocq kont magnetycznych. 

W systemie rozliczen elektronicznych nie istnieje wi^c pie- 
niqdz bezgotowkowy, rozumiany jako zapis w ksi^gach banko- 
wych. Pieniqdzem jest zespot znakow na korcie magnetycznej, 
przeksztatcanych za pomocq impulsow magnetycznych. Impulsy 
zawierajqce zakodowane informacje, oznaczajq ruch pieniqdza. 
Obrot finansowy w coraz wi^kszym stopniu odbywa si^ dzi^ki 
urzqdzeniom elektrycznym, dotyczy to zwtaszcza obrotu mi^dzy- 
narodowego za posrednictwem Internetu. 

Obecnie zasadniczq rol^ w rozhczeniach bezgotowkowych od- 
grywajq karty kredytowe, takie jak Visa, Maestro, Mastercard, 
Uerocard, American Express. Ten „plastikowy pieniqdz" jest nie 
tylko subst5^utem pieniqdza jako srodka ptatniczego ale umozli- 
wia rowniez dokon5wanie zakupow^^, 

9.3. Wspotczesny system bankowy 

Rozwoj wymiany towarowo-pieni^znej byt poczqtkiem po- 
wstania bankow i innych instytucji fmansowych. Najstarszq form^ 
operacji finansowych byta lichwa, czyli pozyczanie pieni^dzy lub 
towarow osobom ich potrzebujqcym w zamian za wysokie odset- 
ki. Lichwa znana jest od niepami^tnych czasow. Pojawila si^ 
wczesniej niz powstat pieniqdz, poniewaz lichwiarze poczqtkowo 
pozyczali towary. 

Lichwiarze sciqgali wysokie odsetki gtownie z dwoch powo- 
d6w33: 

a) mozliwosci wykorzystania trudnej, niekiedy przymusowej, 
sytuacji pozyczkobiorcy, 



nadzoru ostroznosciowego nad ich dziaialnosci% zmieniajqca dyrektywy 
2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylajqca dyrektywy 2000/46/WE. 

32 Ibidem, s. 343. 

33 Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 354. 
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b) duzego ryzyka niewypiacalnosci dtuznikow. 

Pierwsze banki pojawiiy siq juz w starozytnosci; poczqtkowo 
miaty one zupetnie inny charakter niz obecnie. Az do XIX w. banki 
byty w istocie przedsi^biorstwami bankowo-handlowymi, t^czq- 
cymi dziatalnosc bankowy (przyjmowanie depozytow, udzielanie 
kredytow, prowadzenie rozliczen) z dziatalnosciq handlowq i spe- 
kulacyjnq. Zasadnicza zmiana nastqpita w XIX w. Poczqwszy od 
czasow Napoleona zacz^to regulowac dziatalnosc bankow, uchwa- 
lac prawa, ktorym mialy one podlegac. Uznano prawnq spec5^ik^ 
bankow, a rownoczesnie - z uwagi na ich wielkie znaczenie - 
poddano je specjalnej kontroli. Kontrol^ sprawowaiy instytucje 
nadzoru bankowego. Stopniowo wi^c w XIX w. powstawaty sys- 
temy bankowe, a proces zmian ich struktury trwa nadal. 

Przez ..system bankowy" rozumie siq catoksztatt instytucji 
bankowych, a takze normy okreslajqce ich wzajemne powiqzania 
i stosunki z otoczeniem. 0 systemie bankowym mozna mowic do- 
piero wowczas, gdy rozwoj bankow (a takze rynkow finansowych) 
pozwoli na ustalenie zasad struktury tego systemu. Dlatego tez 
dopiero powstanie wielopoziomowego uktadu, ztozonego z Banku 
Centralnego (emisyjnego) i bankow komercyjnych, jest uznawane 
za podstaw^ dla okreslania si^ systemu bankowego34_ 

System bankowy w kazdym panstwie okresla prawo bankowe 
(w Polsce dwa fundamentalne akty prawne; ustawa z dnia 27 
sierpnia 1997 r. prawo bakowe^s oraz ustawa z dnia 29 sierpnia 
1997 r. o Narodowym Banku Polskim^^). Ustala ono m.in. rodzaje 
bankow, tryb ich powot3rwania, wykonywanie czynnosci, rol^ 
i zadania banku centralnego, jego organy i ich kompetencj^ oraz 
organizacj^ i zadania nadzoru bankowego^^. 



34 Szerzej: J. Swiderska, Wspotczesny system bankowy. Ujqcie instytucjonalne, 
Warszawa 2012, s. 9 i n. 

35 Dz. U. z 2012 r., poz. 1376 z pozn. zm. 

36 Dz. U. z2013r., poz. 908. 

37 W. Matuszewski, Wybrane..., op. cit, s. 63. 
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We wspotczesnej gospodarce banki odgrywajq duzq rol^. Do 
podstawowych funkcji bankow nalezy^S; 

a) przyjmowanie zwrotnych wktadow pieni^znych (depozy- 
tow) w zamian za odsetki, 

b) swiadczenie ustug finansowych zwiqzanych z obiegiem 
pieniqdza jako srodka cyrkulacji i srodka ptatniczego, 

c) udzielanie kred5^6w dla przedsi^biorstw i osob fizycznych, 

d) kreowanie pieniqdza. 

Na rozwoj systemow bankowych wpiyw W5wierajq nast^pujq- 
ce czynniki^^: 

— porzqdek spoteczny i gospodarczy, ktore okresla spoieczne 
wartosci i cele gospodarcze, 

— struktura i wielkosc popytu na ustugi bankowe, 

— regulacje prawne dziatan bankowych, 

— sktonnosc bankow do inwestycji. 

Klasycznym modelem systemu bankowego w gospodarce ryn- 
kowej jest tzw. dwuszczeblowy sektor bankowy; Bank Central- 
ny realizujqcy funkcje banku panstwa, banku emisyjnego i banku 
bankow oraz banki komercyjne, swiadczqce ustugi finansowe, 
ktorych zakres okreslony jest przez spec5^ik^ ich dziatalnosci. 

Bank Centralny jest to instytucja, ktora - dbajqc o to, aby pie- 
niqdz dobrze wypetniat swoje funkcje - w imieniu panstwa pro- 
wadzi tzw. polityk^ pieni^znq, pomaga innym bankom i nadzoruje 
ich dziatalnosc, a takze hywa bankiem panstwa^"^. 

Bank Centralny jest to bank panstwowy, ktory spetnia rowno- 
czesnie funkcje''^!: 

— banku emisyjnego. 



38 Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, op. cit, 
s. 355. 

3^ Szerzej: ]. Grzywacz, Podstawy bankowosci. System bankowy. Kredyty i roz- 
liczenia. Ryzyko i ocena banku. Marketing, Warszawa 2006, s. 26 i n. 
B. Czarny, Podstawy..., op. cit, s. 409. 

Szerzej: Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, 
op. cit, s. 355. 
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— banku bankow, 

— banku gospodarki narodowej i banku panstwa. 

Bank Centralny - dzi^ki temu, ze dokonuje emisji pieniqdza - 
jest zawsze w)^tacalny. Jezeli poniesie straty to i tak b^dzie mogt 
w petni zaspokoic roszczenia posiadaczy wktadow. Wktady 
w banku emisyjnym zawsze catkowicie pewne. 

Jako „bank bankow" - bank centralny jest bankiem rezerwo- 
wym dla bankow operacyjnych (komercyjnych). 

Bank bankow spetnia nast^pujqce funkcje^^; 

— reguluje wielkosc pieniqdza bankowego tworzonego przez 
banki operacyjne, 

— reguluje ptynnosc caiego systemu bankowego, 

— ksztattuje potencjai kredytowy bankow operacyjnych po- 
przez odpowiednie instrumenty pieni^zne. 

Najbardziej istotne dla Banku Centralnego jest spetnianie 
funkcji banku gospodarki narodowej. W tym charakterze jest on 
z jednej strony regulatorem catego obiegu pieni^znego, z a drugiej 
strony - bankiem panstwa w zakresie udzielania kredytow dla 
rzqdu, dtugu panstwowego oraz kasowej obstugi budzetu pan- 
stwa. Obowiqzkiem Banku Centralnego jest dbanie o stabilnosc 
waluty narodowej, a takze oddziat5^anie na gospodarki narodo- 
wq, aby nast^powal: jej staty rozwoj, wzrost dochodu narodowego 
oraz spadekbezrobocia. 

Petniqc funkcji banku panstwa Bank Centralny zajmuje si^ ob- 
stugq i organizacjq ptatnosci zagranicznych, realizacjq polityki 
panstwa w odniesieniu do kursu walut, posrednictwem w kupnie 
ztota i dewiz, a takze utrzymaniem rezerw mi^dzynarodowych 
srodkow pieni^znych. 

Banki komercyjne jako podmioty rynku finansowego dziatajq 
zgodnie z logikq gospodarki rynkowej i przez wybor swoich pro- 
duktow, w sensie ilosciowym i strukturalnym, dqzq do maksyma- 
lizacji wynikow finansowych. 



« Ibidem, s. 355-340. 
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Banki komercyjne gromadzq fundusze wtascicieli wktadow 
i wykorzystujq je w celu udzielenia kred5^6w swoim klientom. 
W efekcie dochodzi do przepiywu pieniqdza od wtascicieli do kre- 
dytobiorcow. Dlatego tez banki komercyjne naz3rwa siq niekiedy 
posrednikami finansowymi. W ostatnich latach banki zacz^ty 
spetniac dodatkowe funkcje, takie jak zarzqdzanie portfelami ak- 
tywow w imieniu klientow lub oferowanie ustug ubezpieczenio- 
wych43. 

Wi^kszosc bankow komercyjnych ma charakter bankow uni- 
wersalnych, ktory nie ogranicza si^ tylko do wykonywania wy- 
branych czynnosci, lecz swiadczy caty zestaw ustug bankowych, 
zwiqzanych z - ustawowo - okreslonymi obszarami dziatalnosci. 

Czynnosciami bankowymi w uniwersalnej instytucji bankowej 
sq: przyjmowanie depozytow, udzielanie kredytow, prowadzenie 
rozliczen pieni^znych, udzielanie gwarancji bankowych, emito- 
wanie bankowych papierow wartosciowych, posrednictwo w ope- 
racjach na lynku kapitatowym, operacje czekowe i wekslowe, 
terminowe operacje finansowe, nabywanie i zb3rwanie wierzytel- 
nosci pieni^znych, wykonywanie obrotu wartosciowymi dewiza- 
mi, udzielanie por^czeh, nabywanie (do okreslonej ustawowo 
granicy] papierow wartosciowych, inwestowanie w nieruchomo- 
sci, swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych, ltd. 

Stopien realizacji wymienionych funkcji w systemach poszcze- 
golnych panstw jest rozny. Systemy bankowe w krajach o gospo- 
darce rynkowej cz^sto rozniq si^ od siebie, gdyz uksztattowaty si^ 
w specyficznych warunkach politycznych i gospodarczych, ktore 
wptjAA/^aty na charakter i tresc bankowych regulacji prawnych 
oraz na dziatanie czynnikow zwiqzanych z tradycjq ksztattowania 
systemow fmansowych. 

Z punktu widzenia roli systemu bankowego w realizacji zadan 
przypisanych systemowi finansowemu w gospodarce rynkowej 
najistotniejsze jest to, ze banki komercyjne w ramach swojej stra- 
tegii przez swiadczenie ustug bankowych uczestniczq w procesie 



M. Burda, Ch. Wyplosz, Makroekonomia..., op. cit, s. 341-342. 
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kreowania pieniqdza. Podstawq ich dziatania wktady klientow. 

to tzw. wktady pierwotne, w odroznieniu od tzw. wkladow 
pochodnych, ktore powstajq w momencie, gdy banki udzielajq 
kredytow swoim klientom^^. 

Banki komercyjne dysponujq rowniez kapitatem wtasnym (ka- 
pitat zaktadowy akcjonariuszy oraz fundusze tworzone z cz^sci 
zysku, ktora nie zostata w)^tacona akcjonariuszom] jak rowniez 
mogq korzystac z kredytow refinansowych zaciqganych w Banku 
Centralnym, ale podstawq ich akcji kredytowych jednak wMady 
(fundusze obce). Kapitat wtasny stanowi cz^sto zaledwie kilka 
procent wielkosci kredytow. 

We wszystkich krajach banki poddane sq kontroli bankowej. 
Najbardziej rygorystyczne normy wprowadzane w stosunku do 
bankow korzystajqcych z roznorodnych przywilejow (np. bankow 
hipotecznych) a takze w stosunku do bankow komercyjnych - ze 
wzgl^du na ich podstawowe znaczenie dla gospodarki kraju. 

Aby istniat system bankowy muszq wystqpic trzy elementy: 
banki, nadzor bankowy i prawo bankowe. Najwazniejszym zada- 
niem nadzoru bankowego jest zapewnienie bezpieczehstwa ban- 
kow. Szczegolne znaczenie majq normy ostroznosciowe, dotyczqce 
gtownie kred5^6w, depoz5^6w i operacji walutowych. Cz^sc z nich 
jest ustanawiana z mocy prawa (w Polsce „Prawo bankowe" usta- 
nawia np. normy w zakresie maksymalnej wielkosci kredytow 
udzielanych przez bank), a cz^sc - przez nadzor bankowy, ktory 
kontroluje przestrzeganie wszystkich tych norm przez banki (na 
zlecenie i pod kontrolq Komisji Nadzoru Finansowego]. 

Do glownych funkcji nadzoru bankowego nalezy^^: 

a) funkcja licencyjna - dopuszczanie do dziatalnosci banko- 
wej odpowiednich ludzi i kapitalu, tak, aby bank mogt bye 
traktowany jako inst5^ucja zaufania publicznego; 



Szerzej: Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, Podstawy bankowosci z zadaniami, 
Warszawa 2008, s. 29 i n. 

*5 Szerzej: W. Wojtowicz, A. Gorgol, A. Kus, A. Niezgoda, P. Smolen, Zarys fl- 
nansow publicznych i prawa finansowego, Krakow 2005, s. 17 i n. oraz Z. Krzyz- 
kiewicz, Podrqcznik do nauki bankowosci, Warszawa 2002, s. 22 i n. 
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h) funkcja regulacyjna, czyli okreslanie zasad funkcjonowa- 
nia bankow poprzez ustalenie minimalnych standardow 
bezpieczenstwa, tzw. nadzorcze regulacje ostroznosciowe. 
W tym zakresie istniejq normy o charakterze ilosciowym 
i jakosciowym. Banki zobowiqzane do posiadania fundu- 
szy wtasnych dostosowanych do rozmiaru prowadzonej 
dziatalnosci w celu zapewnienia bezpieczenstwa ekono- 
micznego, 

c) funkcja kontrolna, czyli analiza sytuacji finansowej ban- 
kow, a zwtaszcza identyfikowanie podstawowych zagrozen 
w ich funkcjonowaniu. Funkcja ta zostaje wypetniona po- 
przez analiz^ sprawozdawczosci finansowej oraz kontrole 
bezposrednio wbankach, 

d) funkcja dyscyplinujqca, czyli podejmowanie dzialan za- 
pobiegawczych, a w warunkach szczegolnego zagrozenia, 
przy wykorzystaniu sankcji wobec bankow. W5T)etnianie 
tej funkcji oznacza, ze w okreslonych prawem przypadkach 
nadzor bankowy moze korzystac ze srodkow nadzoru ad- 
ministracyjnego (sankcje i zalecenia) zarowno w stosunku 
do instytucji, jak i osob odpowiedzialnych za wystqpienie 
nieprawidtowosci. 

Nadzor bankowy w Polsce sprawowata w latach 1998-2007 
Komisja Nadzoru Bankowego [KNB), ktorej przewodniczyl Prezes 
Narodowego Banku Polskiego (NBP), a w jej sktad wchodzili 
przedstawiciele naczelnych wtadz. 

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzo- 
rze nad rynkiem finansowym^^ 2 dniem 1 stycznia 2008 roku, 
kompetencje Komisji Nadzoru Bankowego przej^ta Komisja Nad- 
zoru Finansowego (KNF). W sklad Komisji Nadzoru Finansowego 
wchodzi 7 osob: Przewodniczqcy, 2 zast^pcow Przewodniczqcego 
oraz 4 cztonkow. Przewodniczqcy KNF zostaje powotany na pi^- 
cioletniq kadencj^ przez Prezesa Rady Ministrow. Przewodniczqcy 
podejmuje uchwaty, wydaje decyzje administracyjne oraz posta- 



ge Dz. U. z 2006 r., nr 157, poz. 1119. 
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nowienia. Komisja przedstawia Prezesowi Rady Ministrow co- 
roczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w terminie do dnia 31 
lipca nast^pnego roku, a takze wydaje dziennik urz^dowy, do- 
st^pny na stronie internetowej www.knf.gov.pl. 

Z uwagi na procesy przenikania si^ sektorow rynku finanso- 
wego, zintegrowany nadzor obejmuje sektor^'^: 

a) bankowy, 

b) kapitatowy, 

c) ubezpieczeniowy, 

d) emerytalny, 
a takze: 

a) nadzor uzupetniajqcy nad konglomeratami finansowym, 

b) nadzor nad instytucjami pieniqdza elektronicznego, 

c) nadzor nad instytucjami ptatniczymi i biurami ustug plat- 
niczych, 

d) nadzor nad spotdzielczymi kasami oszcz^dnosciowo- 
kred5^owymi. 

W 1998 r. powotana zostata Rada Polityki Pieni^znej. Zgodnie 

Artykutem 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej^s, Rada Poli- 
tyki Pieni^znej ustala coroczne zaiozenia polityki pieni^znej i ma 
obowiqzek przedtozenia do wiadomosci Sejmowi zatozen polityki 
pieni^znej rownoczesnie z przedtozeniem przez Rad^ Ministrow 
projektu ustawy budzetowej. Zgodnie z art. 53 Ustawy o Narodo- 
wym Banku Polskim^^, zaiozenia polityki pieni^znej sq publiko- 
wane w Dzienniku Urz^dowym Rzeczypospolitej Polskiej „Moni- 
tor Polski". 

W zatozeniach polityki pieni^znej sq przedstawione podsta- 
wowe elementy realizowanej przez Narodowy Bank Polski. Za- 
prezentowany jest takze zarys uwarunkowan makroekonomicz- 



*^ Szerzej: W. Wojtowicz, A. Gorgol, A. Kus, A. Niezgoda, P. Smolen, Zarys..., 
op. cit, s. 17 i n. oraz Z. Krzyzkiewicz, Podrqcznik..., op. cit, s. 22 i n. 

'^^ Konstytucja Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r., Dz. U. 1997, 
nr 78, poz. 483. 

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, Dz. U. 
z 2013 r., poz. 908 z pozn. zm. 
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nych mogqcych wptywac na polityk^ w danym roku, takich jak: 
eel inflacyjny, ktory chce osiqgnqc, wyznaczajqc tempo wzrostu 
obliczanego przez Giowny Urzqd Statystyczny wskaznika cen 
i towarow konsumpcyjnych oraz wskazuje na instrumenty polity- 
ki pieni^znej, ktore chce wykorzystac. Srednioterminowe cele 
prezentuje natomiast w Strategii Polityki Pieni^znej^o. 

Na dziatalnosc bankow ma takze wplyw Narodowy Bank Pol- 
ski (jako Bank Centralny], do ktorego nalezy m.in. nadzorowanie 
emisji znakow pieni^znych, wykon3rwanie funkcji banku rzqdu 
(przez NBP przechodzq pieniqdze z budzetu), jest centralnq insty- 
tucjq dewizowq. 

9.4. Podaz pienic(dza - kreacja pieniqdza przez banki 
komercyjne 

Podaz pieniqdza oznacza postawienie do dyspozycji przez in- 
stytucj^ pieni^znq [z reguty bank) zasobow pieni^znych innej jed- 
nostce gospodarczej, przede wszystkim niebankowej (np. przed- 
si^biorstwu, gospodarstwu domowemu), chociaz w pewnej skali 
wyst^puje tez podaz pieniqdza w stosunkach mi^dzy bankami. 
Najwi^kszym zrodtem podazy pieniqdza w krajach o rozwini^tej 
gospodarce rynkowej jest jego kreacja przez banki komerc5^"ne^i. 

Podaz pieniqdza przez te banki jest realizowana - przede 
wszystkim - przez operacje kredytowe, tj. udzielanie pozyczek 
pieni^znych ich klientom. Przy ich udzielaniu dochodzi do kreacji 
(emisji) pieniqdza skrypturalnego tych bankow^^ Sytuacj^ t^ 
mozna przedstawic w postaci zapisu na symbolicznych kontach 
w ewidencji ksi^gowej banku komercyjnego. Przy zatozeniu, ze do 
takiego banku zgtasza si^ klient X z prosbq o udzielenie pozyczki 
w wysokosci 1000 jednostek monetarnych i bank decyduje siq 
przyznac mu t^ pozyczk^ (kredyt), to zwiqzana z tym operacja 



Art. 12 ust. 1, ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku 
Polskim, Dz. U. z 2013 r., poz. 908 z pozn. zm. 

51 Szerzej: B. Czarny, Podstawy..., op. cit, s. 413. 

52 Szerzej: Finanse, praca zbior. pod red. J. Ostaszewskiego, Warszawa 2007, 
s. 26 i n. 
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zostanie zapisana na rachunkach bankowych w sposob nast^pujq- 
cy: 

Rachunek Rachunek 

Wn kredj^owy Ma Wn depozytowy Ma 
1000,- I I 1000- 

przez ten zapis zostat stworzony pieniqdz - depozyt na rachunku 
depozytowym klienta X. Od tego momentu moze on tym pieniq- 
dzem dysponowac, np. przez wystawianie przekazu na rzecz swe- 
go kontrahenta handlowego Y, w wysokosci 500 jednostek mone- 
tarnych. Jezeli zatozymy, ze klient Y ma rachunek w tym samym 
banku, to przekaz tez zostanie zapisany na rachunkach banko- 
wych w sposob nast^pujqcy. 

Y Rachunek X Rachunek 

Wn depozytowy Ma Wn depozytOAvy Ma 



500,- 



500,- 



1000,- 



Po tej operacji kwota pieniqdza emitowana przez bank za po- 
mocq kredytu pozostaje bez zmiany i wynosi 1000,- jednostek, ale 
w dyspozycji X zostato juz tylko 500, natomiast drugie 500 jest 
w dyspozycji innego banku, tj. Y, ktory oczywiscie moze je przeka- 
zywac nast^pnym kontrahentom. 

Z powyzszej prezentacji mozna wnioskowac, ze ta kreacja jest 
nieograniczona a banki komercyjne mogq tworzyc w przedsta- 
wiony sposob dowolnie wielkie zasoby pieni^zne. Jednak tak nie 
jest, gdyz ograniczenia tej emisji narzuca odpt)^ pieniqdza skryp- 
turalnego z kazdego banku komerc5^"nego. Odplyw ten nast^puje 
w dwoch kierunkach: 

a) gotowki, 

b) innych bankow komercyjnych. 

Odptyw w kierunku gotowki nastqpi wowczas, gdy jeden 
z khentow banku majqcy w nim depoz5^y (np. X lub Y] wystawi 
czek gotowkowy i zazqda w ten sposob zamiany catosci lub cz^sci 
depozytu na bilety Banku Centralnego. Odpiyw w kierunku innego 
banku komercyjnego nastqpi wowczas, gdy wiasciciel depozytu 
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np. X wystawi przekaz dla innego kontrahenta np. Z, ktory ma ra- 
chunek w innym banku komerc5^"nym. 

Kreacja pieniqdza (ktor^ banki sq zainteresowane) przynosi 
dla banku dochod w postaci oprocentowania^^. Dlatego tez mogq 
siq zdarzyc w praktyce przypadki nadmiernej kreacji pieniqdza 
bez banki komerc5^ne, co w konsekwencji moze doprowadzic do 
ich niew5T)tacalnosci. Aby zapobiec tym niekorzystnym nast^p- 
stwom, bankom zostaly narzucone pewne ograniczenia w zakre- 
sie dziatalnosci kredytowo-depozytowej, ktore majq m.in. prze- 
ciwstawic si^ utracie ptynnosci. Do takich najwazniejszych ogra- 
niczen nalezy zaliczyc obowiqzkowe minimalne rezerwy ptynno- 
sci, ktore banki muszq utrzym5wac w postaci depoz5^6w na ra- 
chunku w Banku Centralnym. System obowiqzkowych minimal- 
nych rezerw ptynnosci ogranicza mozliwosc kreowania pieniqdza 
skrypturalnego przez banki komercyjne. 

9.5. Popyt na pieni^dz 

Popyt na pieniqdz jest to popyt na zasob pieniqdza w uj^ciu re- 
alnym (w skrocie: realny zasob pieniqdza)^^ 

IVIotyw transakcyjny. Ludzie potrzebujq pieni^dzy przede 
wszystkim dlatego, ze ich dochody i wydatki nie pojawiajq si^ jed- 
noczesnie. Przyktadowo wynagrodzenie mozna otrzymac ostat- 
niego dnia miesiqca, lecz zywnosc, gazety, benzyn^ i ubrania ku- 
puje si^ nieregularnie w tym okresie. Potrzeba posiadania pieniq- 
dza do optacenia zakupow, transakcji, dobr, uslug i innych przed- 
miotow konst5^uuje transakcyjny popyt na niego^^. 

Przeprowadzenie transakcji wymiennych bez posrednictwa 
pieniqdza bytoby czasochlonne i wymagaloby wiele wysilku. Gdy- 
by wszystkie transakcje byly doskonale zsynchronizowane, byty- 
by uzyskiwane wplywy ze sprzedazy dobr i ustug oraz dochody ze 
sprzedazy ustug czynnikow produkcji w tym samym momencie, 



S3 Szerzej: Podstawy ekonomii, pod red. R. Milewskiego i E. Kwiatkowskiego, 
op. cit, s. 357. 

s* D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia..., op. cit, 2007, s. 127. 
ss P. A. Samuelson, W. D. Nordhaus, Ekonomia..., op. cit, 2012, s. 467. 
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kiedy bytyby dokonywane zakupy dobr i ustug, ktore bytyby 
skonsumowane. Poza tym momentem pieniqdze nie bytyby po- 
trzebne. 

Chcqc przeprowadzic okreslonq liczb^ transakcji, potrzeba 
okreslonej ilosci pieniqdza w uj^ciu realnym, tj. pieniqdza nomi- 
nalnego skorygowanego o zmiany poziomu cen. W zwiqzku z tym, 
jezeli poziom cen wzrasta dwukrotnie, przy innych czynnikach 
niezmiennych, mozna oczekiwac podwojenia siq pop5^u na pie- 
niqdz w wyrazeniu nominalnym i utrzymania si^ popytu na realny 
zasob pieniqdza na niezmienionym poziomie. Ludzie potrzebujq 
pieni^dzy ze wzgl^du na ich sit^ nab3wczq, tj. ilosc towarow jakie 
mozna za nie kupic^^. 

Kolejnym czynnikiem okreslajqcym motyw transakcyjny po- 
siadania pieniqdza jest stopien synchronizacji wyptat i wpiywow. 
Zakiadajqc, ze gospodarstwa domowe - zamiast dokonywac regu- 
larnych zakupow kazdego dnia tygodnia - koncentrujq swoje za- 
kupy w dniu, w ktorym otrzymujq wyptat^ wynagrodzenia^'^. 
W skali tygodnia dochod narodowy i tqczna wartosc transakcji 
pozostajq niezmienione, ale ludzie utrzymujq teraz mniej pieniq- 
dza w ciqgu tygodnia^^. 

Motyw przezornosci. Do tej pory zaktadano, ze ludzie do- 
ktadnie wiedzq, kiedy otrzymujq dochody i dokonujq wydatkow. 
Zycie jednak plynie w swiecie pelnym niepewnosci. Wlasnie nie- 
pewnosc zwiqzana z rozktadem w czasie wpiywow i wydatkow 
jest przyczynq istnienia mot5^u przezornosci utrzymania pieniq- 
dza. Polega on na tym, ze ludnosc z gory decyduje si^ trzymac pe- 
wien zasob pieniqdza na pokrycie nieprzewidzianych wydatkow, 
ktorych dokladnego rodzaju nie jest w stanie przewidziec. 

Korzysc z dysponowania wolnq gotowkq jest prawdopodobnie 
tym wi^ksza, im wi^ksza jest suma dokon5wanych transakcji i im 



56 D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia..., op. cit, 2007, s. 125. 
^Ubidem, s. 125. 

58 Podobny mechanizm dziaiania w przypadku rozliczania transakcji doko- 
nywanych za pomocq karty kredytowej-rozliczenia tego dokonuje si^ raz 
w miesi^cu, po otrzymaniu wyciqgu bankowego. 
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wyzszy stopien niepewnosci. Poniewaz stopien niepewnosci po- 
zostaje (w przyblizeniu) staty w czasie, gtownym czynnikiem 
okreslajqcym wielkosc korzysci z utrzym5wania pieniqdza z po- 
wodu przezornosci jest suma dokon3rwanych transakcji. 

Podobnie jak w przypadku motywu transakcyjnego tak i tutaj 
za miernik skali transakcji przyjmuje siq wielosc realnego docho- 
du narodowego. Wynika stqd, ze przy pozostatych czynnikach nie- 
zmienionych, im wyzszy jest realny dochod narodowy, tym silniej 
b^dzie oddziatywat motyw transakcyjny posiadania pieniqdza. 

Motyw transakcyjny i przezornosci wyjasniajq tqcznie najwaz- 
niejsze przyczyny trzymania pieniqdza w roll srodka wymiany. 
to najistotniejsze motywy utrzym5wania pieniqdza w jego wqskim 
uj^ciu. Im szersza jest definicja pieniqdza, tym mniej znaczqce b^- 
dq motywy transakcyjny i przezornosci, ktore dotyczq pieniqdza 
jako srodka wymiany, i w tym wi^kszym stopniu nalezy brae pod 
uwag^ rol^ pieniqdza jako srodka gromadzenia bogactwa^^. 

Motyw portfelowy. Przyczynq istnienia motywu portfelowego 
posiadania pieniqdza jest niech^c do ryzyka. Ludzie sq skionni 
poswi^cic wyzszq przeci^tnie stop^ zwrotu w celu zapewnienia 
sobie bezpieczenstwa lokat, tj. takiego portfela inwestycyjnego, 
ktory przyniesie nizszq, ale dajqcq si^ tatwiej przewidziec stop^ 
zwrotu. 

Zaktadajqc, ze eliminuje si^ z rozwazan potrzeb^ dokonywania 
transakcji. Interesuje nas bogata osoba lub przedsi^biorstwo, kto- 
re podejmujq decyzj^, w jakiej formie najlepiej trzymac majqtek. 
Niektore rodzaje akt5w6w, np. akcje przedsi^biorstw zapewniaj^ 
w przeci^tnych warunkach wysokq stop^ zwrotu, inwestycje 
w nie sq jednak dose ryzykowne. W niektorych latach stopa zysku 
z akcji jest bardzo wysoka, w innych jednakze hywa nawet ujem- 
na. Kiedy ceny akcji spadajq, akcjonariusze mogq poniesc straty 
kapitatowe, ktore przewyzszajq nalezne im wyptaty dywidend. 
Inwestycje w inne rodzaje aktjAA/^ow finansowych sq znacznie 
mniej ryzykowne, ale tez ich dochodowosc jest zazwyczaj znacz- 



D. Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Makroekonomia..., op. cit, 2007, s. 125-126. 
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nie nizsza niz przeci^tny zysk z aktywow o wysokim stopniu ry- 
zyka^°. 

Reasumujqc mozna przytoczyc stowa D. Hume'a^i; To przeciez 
oczywiste, ze pieniqdz nie jest niczym innym, jak tylko reprezentan- 
tem pracy i towarow i stuzy jedynie do ich wyceny oraz do oszaco- 
wania ich ilosci. Kiedy liczba monet siq zwiqksza, przy niezmiennej 
ilosci dobr, nie ma to zadnego znaczenia, ani pozytywnego, ani ne- 
gatywnego [...]. To tak, jakby ktos zmienit sposob prowadzenia 
ksiqg kupieckich, zastqpujqc arabskq metodq zapisu, ktora wymaga 
uzycia jedynie kilku znakow, metodq rzymskq, ktora wymaga wielu 
znakow. 



60 Ibidem, s. 126-127. 

61 David Hume [1711-1776] szkocki filozof moralny i ekonomista. Najwaz- 
niejszym wkiadem D. Hume'a do ekonomii byi jego esej pt. Of Money (0 pieniq- 
dzu), z ktorego pochodzi ten esej. 
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